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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen far hirmed avge halvarsberattelse for fonden Xcent Multi-Strategy (Xcent). Xcent ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder och férvaltas av ALFAKRAFT Fonder AB, organisationsnummer
556708-2465.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en fondandelsfond som &ven till en viss del kan investera i aktier och indexterminer. Investeringsstrategin bestar
av tre delar. Den forsta, huvudsakliga delen, utgors av investeringar i fonder som tillimpar strategier som inte korrelerar
med aktiemarknaden, index eller liknande utan syftar till att uppna en positiv avkastning under alla marknadsférhallanden
(s.k. "hedgefonder”). Den andra delen utgors av investeringar i aktiefonder med exponering mot aktiemarknaden globalt.
Den tredje delen ar direktinvesteringar i aktier noterade pa en reglerad marknad. Fonden kan dven skapa exponering mot
aktiemarknaden via investeringar i standardiserade derivat med aktieindex som underliggande tillgang (indexterminer).
Malet med forvaltningen ar att Fondens tre delstrategier tillsammans ska leverera en god avkastning under alla
marknadsférhallanden.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING

Ingdende balans for 2025 var 13 322 667 SEK. Under perioden har det salts andelar fér 10 500 SEK och inldsts andelar for
5841 155 SEK. Periodens forsaljning och inlosen tillsammans med resultatet pa -838 187 SEK resulterade i att per den 30
juni 2025 var fondféormoégenheten 6 653 825 SEK.

AVKASTNING
Avkastningen under perioden 2025-01-01 - 2025-06-30 blev for klass A -8,37 % och for klass C -8,34% for perioden.

RISKHANTERING

AlF-forvaltaren faststiller utifrdn fondbestimmelserna och lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder riktlinjerna fér Fondens forvaltning och risktagande. Har ingar rutiner och system for att analysera och
kontrollera risk i savél enskilda positioner som i Fonden som helhet. Dessutom regleras vilka riskmatt och verktyg som ska
anvandas utdver de som anges av fondbestimmelserna. Fondens risktagande f6ljs upp och kontrolleras regelbundet och
noggrant for att sdkerstilla att lagar, foreskrifter och fondbestimmelser efterfoljs. Fondens malsattning ar att i alla
situationer ha en vélbalanserad riskniva. Fonden investerar i derivatinstrument med finansiella index och valutor som
underliggande tillgangar i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen. Fonden investerar inte i OTC-derivat.

MARKNADSRISK

Risken att virdet av vardepappersinnehav kan falla vilket paverkar Fondens nettoférmogenhet. Marknadsrisk kan vara
exempelvis, Aktiemarknadsrisk, risken att virdet av aktieinnehav faller vilket paverkar Fondens nettoférmogenhet.
Valutarisk, risken att valutakursforandringar paverkar Fondens nettoformogenhet uttryckt i Fondens basvaluta, om Fonden
har vardepappersinnehav i annan valuta.

Fondens risk (matt som arlig standardavvikelse i manatlig kursutveckling) ska i normalldget understiga 10 procent, matt
6ver en rullande period om 24 manader. Standardavvikelse ar ett statistiskt matt som beskriver spridning i en dataméngd.
Mattet visar hur mycket fondens andelsvirde har fluktuerat (eller kan antas komma att fluktuera) kring genomsnittlig
avkastning 6ver tiden. Hog standardavvikelse innebar stora variationer och darmed hog risk, 1dg standardavvikelse innebar
sma variationer och darmed lag risk.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ar risken for forlust pa grund av en temporar begransning i mojligheten att avyttra en position till ett under
ordinarie omstindigheter rimligt pris. Konkret innebar detta att skillnaden mellan kép och siljkurs ar ovanligt hog eller
annorlunda uttryckt att priset for likviditet ar hogt.

Eftersom Fondens strategi dr att investera i andelar i underliggande fonder finns dven en risk forenad med att Fonden inte
kan l6sa in andelar i underliggande fonder for att mota krav pa inlosen. Detta kan bero pa faktorer relaterade till de
underliggande fonderna. Fonden véljer darfor endast ut underliggande fonder som i sig placerar i likvida tillgdngar och som
alltid handlas manatligen eller oftare. De underliggande fonder ska alltid st under tillsyn av myndighet samt uppfylla vissa
minikrav pa skydd for andelsdgarna.

VALUTARISK
Fonden kan placera i tillgdngar i en annan valuta 4n i svenska kronor och paverkas darfor ocksa av valutakursférandringar.
AIF-forvaltaren kommer fran tid till annan valja ett skydda Fonden fér mot valutakursforandringar.
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KREDIT OCH MOTPARTSRISKER

Kreditrisk ar risken for en forlust hirstammande fran en motparts insolvens. Fonden handlar enbart i borsnoterade
produkter dar kreditrisken &r 1ag, i och med att motparten vid kop eller forsaljning ar borsens clearingorganisation. Detta
innebar att clearingorganisationen mot betalning dvertar risken for att motparten helt eller delvis inte levererar enligt
overenskommelse. Viss kredit-/motpartsrisk kan foreligga innebarandes att underliggande fonder inte utbetalar likvid vid
inldsenanmalan.

OPERATIONELL RISK

Operationell risk ar risken for en forlust pa grund av brister i interna system och rutiner. AlIF-férvaltaren hanterar den
operationella risken genom att sdkerstilla att samtliga processer som ingar i forvaltningsarbetet dr vialdokumenterade.
Harvest Advokatbyras enhet for internrevision har ansvaret att pa uppdrag av AlF-forvaltarens styrelse granska och
utviardera den operativa verksamheten och de operativa systemen med utgangspunkt fran de mal, strategier och riktlinjer
som styrelse och foretagsledning har formulerat.

LEGAL RISK

Legal risk ar risken for en forlust pa grund av en forandring av lagstiftningen som rér de finansiella marknaderna. AIF-
forvaltaren hanterar den legala risken tillsammans med Wesslau Séderqvist Advokatbyra AB. Wesslau Soderqvist
Advokatbyrd har till uppdrag att kontinuerligt 6vervaka de legala férandringar som paverkar AIF-forvaltaren och tillse att
AIF-férvaltaren i god tid vidtar nddvandiga atgarder for att anpassa sig till dessa férandringar.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER PERIODEN

Inga vasentliga hdndelser har skett under perioden. Inga &vriga vasentliga forandringar vad giller personella eller
organisatoriska forandringar har skett under perioden.

Styrelsen konstaterar dock att turbulensen pa marknaderna har fortsatt under 2025. Anledningarna till denna oro pa
marknaderna ar till stor del Rysslands fortsatta invasion av Ukraina samt dven hur USA nya utrikes- och utrikespolicys
kommer att paverka marknaderna i framtiden. Inflationen som avmattades och dven borjade sjunka forra aret har paverkat
marknander positivt. Inflation och rantenivder ar dock fortsatt pd relativt hoga nivaer vilket i sin tur har paverkat
hushallens och foretagens betalningsformaga negativt. Det har i sin tur paverkat fonden i férsta hand genom ett minskat
infléde av andelskop. Om kriget och osdkerheten pa USAs handel-och utrikespolicy fortsatter kan var verksamhet paverkas
i allt hogre omfattning. Styrelsen foljer darfor utvecklingen noggrant och kommer vid behov foresla atgiarder for att
sakerstalla att paverkan av verksamheten minimeras.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

Investeringsstrategin bestar av tre delar. Den forsta, huvudsakliga delen, utgors av investeringar i fonder som tillimpar
strategier som inte korrelerar med aktiemarknaden, index eller liknande utan syftar till att uppna en positiv avkastning
under alla marknadsforhdllanden (s.k. "hedgefonder”). Den andra delen utgdrs av investeringar i aktiefonder med
exponering mot aktiemarknaden globalt. Den tredje delen &r direktinvesteringar i aktier noterade pa en reglerad marknad.
Fonden kan dven skapa exponering mot aktiemarknaden via investeringar i standardiserade derivat med aktieindex som
underliggande tillgdng (indexterminer). Malet med forvaltningen ar att Fondens tre delstrategier tillsammans ska leverera
en god avkastning under alla marknadsforhéllanden.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig forsiktighet uppnd hogsta mojliga kapitaltillvaxt. Fonden lanar
inte ut viardepapper. For att potentiella intressekonflikter inte ska pdverka fonden och dess investerare negativt ar
forvaringsinstitutet och 6vriga verksamheter inom Skandinaviska Enskilda Banken AB funktionellt och organisatoriskt
atskilda. Forvaringsinstitutets verksamhet skots alltid utifran att tillvarata fondandelsdgarnas intressen och enligt gillande
marknadsvillkor. Det har under delarsperioden inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen
vars aktier fondens medel placerats i.

HALLBARHETSINFORMATION
Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbesluten, utan att Fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har héllbar investering som mal.

Fonden ar en fondandelsfond (fond-i-fond) med inriktning mot den globala aktiemarknaden. Fondens framsta mal ar att
generera avkastning oberoende av marknadens riktning. Detta uppnds framst genom aktiv positionering i underliggande
fonder med riskspridning mot en bred palett av underliggande tillgdngar. Fondens innehav paverkas av de hallbarhetsrisker
som ar kopplade till respektive underliggande tillgdng. Hallbarhetsrisker beaktas i fondens investeringsprocess men
begransar inte forvaltarens investeringsunivers. Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sdsom ex.
marknadsrisk och likviditetsrisk, integreras i forvaltarens investeringsanalys och process men ar inte bindande for
investeringsbesluten. Identifierade hallbarhetsrisker i fonden ar bl.a. omstallningsrisker och klimatrisker.
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NYCKELTAL*
Andelsklass
Fondférmogenhet
Antal andelar
Andelsvarde
Periodens avkastning

Jamforelseindex**

* Eftersom fonden startades i juli 2024 finns enbart uppgifter for perioden 2025-01-01 till 2025-06-30

**Fonden saknar jamforelseindex

2025-06-30
A

288723
3107

92,94
-8,37%

2025-06-30
C

6 365 102
68 283
93,22
-8,34%
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Resultatrakning

2025-01-01 2024-07-01
Belopp i kr Not 2025-06-30 2024-12-31
Intdkter och vardeforandring
Vérdeférédndring p8 éverl8tbara vérdepapper -581 491 407 854
Utdelning p& innehav 2 254 0
Rénteintékter 2171 4 814
Summa intdkter och vardeforandring -577 066 412 667
Kostnader
Férvaltningskostnader
-Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -51 724 -64 285
Valutakursresultat -10 703 -7 051
Ovriga kostnader* -198 695 -112 873
Summa kostnader -261 121 -184 210
ARETS RESULTAT

-838 188 228 458

Balansrakning
Belopp i kr Not 2025-06-30 2024-12-31
Tillgdngar
Overi§tbara vérdepapper 1 6 052 274 11 697 957
Summa finansiella instrument med positivt MV 6 052 274 11 697 957
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1 607 071 3 886 000
Ovriga tillg8ngar 137 0
Summa tillgdngar 607 208 3 886 000
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1 -5 656 -11 290
Ovriga skulder 1 0 -2 250 000
Summa skulder -5 656 -2 261 290
Fondformogenhet
Fondférmdégenhet 2 6 653 825 13 322 667
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter 0 0
Summa stéllda sékerheter 0 0
Sékerheter som % av fondférmdgenhet 0,00% 0,00%

* Courtage- och liknande kostnader redovisas enbart under posten "Ovriga kostnader".

** Eftersom fonden startade i juli 2024 uppréattades ingen delarsrapport fér 2024.

# visma sign



Xcent Multi-Strategy 5
Organisationsnummer: 515603-3424

Redovisnings och varderingsprinciper

Halvarsberéttelsen har upprattats enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonderi dess lydelse fore den 22 juli 2013,
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), European Securities and Market Authority (ESMA
2012/832SV) samt ansluter till Fondbolagens Forenings rekommendationer i tillampliga delar. Finansiella instrument som ingar i
fonden varderas till marknadsvardet.

Not 1
Finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad
Marknads- Vard.kurs Marknads-
Fonder/Aktier ISIN plats Valuta FX Antal Lokalt viarde i SEK Andel av FF (%)
H20 VIVACE FCP | FR0011006220 GB EUR 11,14 0 219678,38 1101942 16,56%
ETFS DAXglobal Gold Mining GO ETF IEO0B3CNHG25 GB EUR 11,14 853 53,55 508 836 7,65%
Ridge Capital Norther P2-SEK LU2559358101 SE SEK 1,00 8870 142,71 1265743 19,02%
IManVI Man Emerging Ma INH S IE000BA1GC80 SE SEK 1,00 7 968 127,71 1017 609 15,29%
TIND Discovery Fund IE9900742102 NO NOK 0,94 10000 106,70 999 043 15,01%
AMF Réntefond Kort SE0001184961 SE SEK 1,00 9509 121,90 1159 099 17,42%
Totalt innehav av finansiella instrument pi Depa SEB 6 052 274 90,96%
Bankmedel och évriga likvida medel Valuta FX Virde lokalt Bokfort varde Andel a‘(lofl;
(1]
Valutakonton
SEB DKK DKK 1,54 0 0 0,00%
SEB EUR EUR 11,14 -85 -951 -0,01%
SEB GBP GBP 13,83 0 0 0,00%
SEB NOK NOK 0,97 0 0 0,00%
SEB USD usD 11,03 0 0 0,00%
-951 -0,01%
Transaktionskonton
SEB SEK SEK 1,00 608 022 608 022 9,14%
SEB SEK SEK 1,00 0 0 0,00%
SEB SEK SEK 1,00 0 0 0,00%
608 022 9,14%
Ovriga tillgangar
Upplupna rantor SEK 1,00 137,09 137 0,00%
137 0,00%
Ovriga skulder
Osettlade vardepapper SEK 0 0,00%
Upplupen forvaltningsavgift SEK -5 656 -0,09%
-5 656 -0,09%
Fondférmogenhet 6 653 825 100%
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Not 2

Andelsklass Klass A Klass C
Ingdende fondférmogenhet 304 782 13 017 885
Andelsutgivning 10 500 0
Andelsinlosen 0 -5 841 155
Periodens resultat enligt resultatrakning -26 559 -811 628
Lamnad utdelning 0 0
Fondformogenhet for respektive fondklass vid periodens slut 288 723 6 365 102

Stockholm den 31 augusti 2025

Bengt Lindblad
Alfa Kraft Fonder AB

Halvarsberéttelsen har ej varit foremal for granskning av fondens revisor.
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